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W minionym tygodniu za sprawg m.in. jastrzebich wypowiedzi szefowej EBC, ktére przetozyty sie na
wzrost oczekiwarn co do podwyzki stdp procentowych w strefie Euro, czy tez odczytu danych z rynku
pracy w USA, obserwowalismy wzrost globalnych rentownosci obligacji skarbowych. Zachowanie
obligacji skarbowych na rynkach bazowych wptyneto takze na notowania dtugu skarbowego w Polsce, co
w szczegolnosci widoczne byto na krétkim koricu krzywej, gdzie rentownos$¢ dwuletnich obligacji
skarbowych wzrosta do poziomu 3,60%. Rentownosci obligacji piecioletnich zakoriczyly tydzien na
poziomie 3,95%, a dziesiecioletnich 3,9%.

Miniony tydzieri na rynkach akcyjnych byt juz kolejnym z kolei, w ktérym obserwowalismy podwyzszong zmiennos¢. Pierwsza potowa tygodnia przyniosta
wzrosty gtéwnych indeksow gietdowych, ktérym nie przeszkadzaty nawet stosunkowo stabe dane ptyngce z amerykanskiego rynku pracy. W drugiej potowie
tygodnia na rynku panowaty gorsze nastroje, co byto podyktowane m.in. stabszymi od oczekiwar wynikami spétek technologicznych, czy tez jastrzebimi
wypowiedziami szefowej EBC. W przekroju catego tygodnia indeks SP500 wzrdst jednak o 1,5%, podobnie jak Nasdaq. Tydzien na plusie zakonczyly takze
gtéwne indeksy polskiej gietdy (WIG, mWIG40, sWIG80). Wyjatkiem jest tutaj WIG20, ktdry stracit niespetna 0,5%.

Miniony tydzien przynidst zwyzki w notowaniach ropy naftowej na S$wiatowych rynkach, ktére
przekroczyty poziom 90 USD. Obawy przed wolniejszym tempem zwiekszania wydobycia ropy przez
paristwa OPEC+ oraz napieta sytuacja pomiedzy Rosjg a Ukraing, wywindowaty notowania surowca na
poziomy najwyzsze od 7 lat. W przekroju catego tygodnia notowania ropy WTI wzrosty o ponad 6%,
konczac tydzien na poziomie 92 USD. Niewielki wzrost odnotowaty notowania ztota, ponownie
znajdujac sie powyzej poziomu 1800 USD.

Wstepny odczyt inflacji HICP w strefie Euro oraz jastrzebie wypowiedzi szefowej EBC wzmocnity
oczekiwania na podwyzki stop procentowych przez EBC, co przetozyto sie na aprecjacje europejskiej
waluty. Notowania EURUSD zniwelowaty caty spadek z koricdwki stycznia i ponownie znalazty sie w
poblizu poziomu 1,15. Beneficjentem ostabienia amerykarskiej waluty byt m.in. polski ztoty, ktérego
notowania wzgledem USD cofnety sie w okolice 3,98. Notowania EURUSD z kolei zakoriczyty tydzier na

poziomie 4,56.
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