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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
ALIOR Agresywny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Prézna 9, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,zalagczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos$é i jasno$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzief 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z datg
29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dziatajgcego pod nazwg Subfundusz

ALIOR Akcji) (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ALIOR
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dziatajgcego pod nazwg Subfundusz
ALIOR Akgji),

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

Subfundusz ALIOR Gotéwkowy,

Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji (do dnia 2 kwietnia 2013 roku dziatajgcego pod nazwg
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji),

Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,
Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek,

Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,
Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,
Subfundusz ALIOR Konwergenciji,

Na dzieri 30 czerwca 2014 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych
Spotek, Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji, Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa
Subfundusz ALIOR Akcji) oraz Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych. Pozostate Subfundusze nie
powstaty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce
w dniu 29 marca 2010 r.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Prozna 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264). W dniu 5 maja 2014
r. nastapita zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelami subfunduszy ALIOR Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Nowym podmiotem zarzgdzajgcym wszystkimi subfunduszami ALIOR
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest Money Makers S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki
Subfunduszu (giéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru
lokat — opisane ponizej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych
inwestoréw, szukajacych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

2. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Akcji) bedzie dokonywat
doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz
ALIOR Akcji) bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek, ktorych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;j.

3. Wzorcem sluzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel skiadajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegédlnosci:

a. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprocz powyzszych ograniczern Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014, poz. 157) (dalej jako ,Ustawa")

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 43 Statutu Funduszu

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz 2zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2014 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikéw lokat w wartosci
aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na dzier roboczy
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

12



IpgflPma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzieri ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieri bilansowy i
dzielony jest kluczem podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014
roku zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2014 roku. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

«13



ipgfl¥ma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

BILANS 2014-06-30 2013-12-31
I. Aktywa 13 074 18 612
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1515 2704
2) Naleznosci 108 1509
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 451 14 313
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 86
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 100 807
lil. Aktywa netto (I - 1) 12 974 17 805
IV, Kapitat funduszu 15 039 18 993
1) Kapitat wplacony 44 975 42 580
2) Kapitat wyptacony (wielkoéé ujemna) -29 936 -23 587
V. Dochody zatrzymane -2 347 -2 112
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 089 -820
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 258 -1292
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 282 924
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 12 974 17 805
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 149 371,645 193 945,779
A 149 371,645 193 945,779
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 86,86 91,81
A 86,86 91,81

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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od 2014-01-01 od 2013-01-01 0d 2013-01-01
B N O ac do 2014-06-30 do 2013-12-31 do 2013-06-30
I. Przychody z lokat 203 194 62
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 175 175 50
Przychody odsetkowe 28 19 7
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 5
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 479 609 219
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 324 384 150
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 31 63 21
Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 6 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 114 124 46
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 29 -
Pozostate 2 3 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 9 ]
IV. Koszty funduszu netto (li-il) 472 600 213
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -269 -406 -151
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -608 409 -241
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 34 -68 -211
- z tytutu réznic kursowych - 4 5
N nz{. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 642 477 30
- Z tytulu réznic kursowych -1 - -
Vil. Wynik z operacji (V+-Vi) -877 3 -392
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -5,88 0,02 4,34

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-06-30

od 2013-01-01 do 2013-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 17 805 5578
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -877 3
a) przychody 2z lokat netto -269 -406
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 -68
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -642 477
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -877 3
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 954 12 224
a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitaiu) 2395 26 177
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 348 -13 953
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 831 12 227
7. Warto$¢é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12974 17 805
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 16 295 9 622
Hl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 772,302 284 535,525
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 71 346,436 157 471,824
Saldo zmian -44 574,134 127 063,700
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 478 261,107 451 488,805
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 328 889,462 257 543,026
Saldo zmian 149 371,645 193 945,779
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
JIl. Zmiana warto&ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 91,81 83.41
2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 86,86 91,81
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**)
A -10.87% 10,07%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 85,99 2014-03-14 80,24 2013-04-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 95,64 2014-02-24 98,06 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 86,86 2014-06-30 91,81 2013-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci . IS
aktywow netto, w tym (**): 5,93% 6,33%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,01% 3,95%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,38% 0,65%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,09% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,41% 1,29%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno&¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong
w stosunku do ich warto§ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym f{gcznie iprezentuje {gcznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartoSci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoSciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakgc;ji
po godzinie 7:00 przez Ksiggowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakgji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow

21.

22,

23.

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastepujgacy sposob:

- Warto§¢é sprzedanych odsetek na dziern rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznoséciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wediug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieh Wyceny i ksiggowane na
konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytuiu odsetek.

Dla papierow warto§ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy
skorygowang ceng nabycia na dzief zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$é pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane s3

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$é diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$é godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg
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z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie  papieru  wartosciowego,
w szczegolnoéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$é Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papierébw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gidwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzarn dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny éredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sig

w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
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8. Woyceny Wartosci Aktywdéw Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto§ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzieri wyceny — dziefi wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzagdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013.330., z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

1. Od 1 stycznia 2014 roku naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych ujmuje si¢ w nastepujacy sposéb:

- Wartoéé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedlug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-06-30 2013-12-31
Naleznosci 108 1609
Z tytutu zbytych lokat 3 1406
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 98 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 7 103
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych 7 9
Z tytutu pokrycia kosztdw przez Towarzystwo - 2
Subskrypcja - 92
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-06-30 2013-12-31
Zobowiazania 100 807
Z tytutu nabytych aktywow - 701
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochadnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 9
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow R 7
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochoddéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczer - -
Z tytulu rezerw 97 88
Pozostate skiadniki zobowigzan 3 2
Z tytutu podatku dochodowego od osdb fizycznych 1 2
2014-06-30 2013-12-31
Warto$é na Warto$é na
Wartos¢ na dzier bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziei bilansowy w walucie dzlest bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 1515 - 2704
ALIOR BANK S.A. - 57 - 15
EUR - - - -
PLN 57 57 15 15
usDb - - - -
MBANK S.A. - 1458 - 1828
EUR 1 3 - -
HUF 50 1 50 1
PLN 1454 1454 1827 1827
IPOPEMA SECURITIES S.A. - - - 660
EUR - - 62 258
PLN - - 402 402
usb - - - -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - 201
EUR - - 12 51
UsD - - 50 150
od 2014-01-01 do 2014-06-30 od 2013-01-01 do 2013-12-31
Wartoéé na Warto$¢ na
Warto$é na dzier bilanso Wartosé na dzien bilanso
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzieri bilansowy w walucle e dzier bilansowy w walucie T
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d i i lucl e
CELU ZASPOKOJENIA BIEiACYcH ZOBOWI AZAﬂ w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow R R _ R
pienieznych
CZK - - 16 3
EUR 57 239 65 275
HUF 50 1 368 5
PLN 1884 1884 1074 1074
usD 29 90 50 158
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2014-06-30 2013-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-6 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucle udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) og6tem
3 tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1515 11,59% 2704 14,53%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1615 11,69% 2704 14,63%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartogci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sig érodki pienigine, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponows diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6towe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2014-06-30 2013-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
oo A am e ik erowe | e | Cwi | vl | MR
TRANSAKCJ! sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogblem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 1623 12.42% 4213 22.84%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1515 11,59% 2704 14,53%
Naleznosci 108 0,83% 1509 8.11%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1458 11,15% 1828 9,82%
bilansowe (*****)
MBANK S.A. 1458 11.15% 1828 9,82%
Srodki na rachunkach bankowych 1458 11,15% 1828 9,82%
Suma: 3138 24,01% 6917 37,17%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto érodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

e 28




B2

ANMASTHOV HOIMY ZSNANNZESNS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSAANNA ANZDOALSIVIO3dS JOIY

wAulfohysamul
- -~ _ oBazooqau ~ waepdod (£9940004901d) LZ'€0'PL0C
1z-e0-yioz 1z-e0rioz ewp obapzey siuezpkziez Einind eBniq ¥LHOZMS 0ZOIM AMop(aIB SYSpUI SBININJ PHEAUO)
aumesds
seimngd
aupoyood Ajuswnysul suemoziaepuesim
obeupoysod
MW:@M.“O:..__«NM.__ A”«MN..._.__:M«»E ___wgnwoﬁw—n :_o—wa.“—m:oﬁn :_u_wo_“_w.w._a_.ﬁn mﬁ.—»non tfoAzod oaaw..ﬂo—_uon 1foAzod
BjUBUONAM N o_moc_w._u unmx ruNE kemeyspod yakzshzad yohzshzd c«oﬂ“&:ﬂ B[2IEM]O |80 3:— _:“_m:_ foyofez dAL 3NGOHI0d ALNINNULENI S-VLON
ujuue] Uy, e2EPdq Blomy| Aujuseg $0MEM E2P0
LE-T4-E1L02
obBeaupoysod
coospmieed | mmamoan | TS, | AT | GRS et | e | otemouned | gong _
BJUBLIONAM _owcc—_.wﬂ e bmegspod yohzshzid yokjzshzid 3.“«0 [2IEMIO |90 :«-MNN ngsuy {aydfez dAL IANAOHOOd ALNIWNYLSNI 9-VION
ujuie ] upey eakpdq ejomy} Aujue} 2S0MBM IFoHEM poy
0£-90-102

HIOANFASALEAMNI AZSOONNS OMLSAZHYMOL

ewdeodi




ANMASTHOV HOIMY ZSNANNSENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIVYrO3dS HOINMY

e QC o

108 108 00l 004 N1d
108 - 00} - BIUBZBIMO]OZ I
- - - - emAp(e sfejsozod (L
- - - - losowoupruaiN (9
- - - - amolosopem Asided auznip -
98 o8 - - N1id
98 - - - WA M nyuks wAumApje eu suemojouaiu 1exo| bupeps (S
- - - - amoiosopem Kiaided auznjp -
ELE L ELE VL vig Ll viELL Nd
- - 1L [} dn3
€LE bl - 1Sh L1 - wky m Mkl wAumigie eu auemojou 1edo| iupepis (v
- - - - ndmypo op AuoJs faiBrup ais niuezbmogoz Azid soesuel] (g
- - [4 l asn
605 L 6065 L $0ol 0L N1d
605 | - 801 - 1asouzaleN (z
oSt 0s - - asn
vz T vz e LS L LIS L Nd
l 0s l 0S 4nH
60€ vi € I ¥n3a
¥0LZ - Sl 1 - Rusiemmia yo) 1 suzdiuaid pipasg (L
ZL9 8l - vi0 €L - emAnly |
‘K3 m oBamosueuy - *sA3 M ODamosuelY
ejuepzomesds sAy m ejuepzomeads 8K m
ajonjem m Amosuejq ajonjem feuep m Amosuelig ajonjem m AMOSUEq atonjem fauep m Amosueiiq ASNVIE IFDAZOd VININNNULS YMOLNTVM | 6-VLON
USIZP BU I50UEA Uafzp eu p$OLEM UIZp Bu 30BN U9IZp eu J§0UEM
1E-21-€1L02 0£-90-¥102

HOANFADALEIMNI AZBNANNS OMLSAZUVMOL

ewglsfod!




e lCe

ANMASITHOV HOITY ZSNANNSEANS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIOAdS HOIMY

auu|

apisIow MEIS

1DSOWOLIMNIBIN

Anjep

KAzodeg

3ISHOM

slefe]afr]]

950U ZIBIN,

Eouesb ez
aqzpals aokfew
BlUBMO}SaMUI
oBaujodsm
afonfysu

Zazid auemojwd
eMIDILSaZON

AmikL

aulAdA)samul
AeyyAuag

EMIOILGSIZON
psoupsr

]
osoufeizpamodpo
euozowesbo

Z yoeyods

m Aeizpn

aupoyaod
Ruswnysy|

amoIosoLBM
Asaided suzniq

aumelsez Aysi

amoyizodap fimy

ruoqod emeld

foxe op emeld

aulAodAiysqns
Ajuesepn

sy

.wb M
ejuepzomesds
aonjem m @
uemozjjeeszaju
amosiny
8dJuZOS
auwefn

sime
juepzc
sjonfem m
suemozijessz
amosany
2ojuzOL
suwefn

.s M
ejuepzomeid
8jonjem m @
UBMOZI|EBSZBIU
BMOSINY
2djuzoJ
sjujepoq

pry

‘skime
juepzomeids
ajonjem m
auemozijeaiz
BMOSINY
a2juzos
sjuyepog

.ua M
ejuepzomesds
o[onjem m
uemozjjeaizeiu
B8MOSINY
adjuzod
suwsfn

sfyme
juepzomelds
aanem M
auemozjjeesz
amosiny
agjuzos
auwsafn

.uhu M
ejuepzomesds
sjonjem m @
uBMOzZ|jeaJzeiu
amosiny
aojuzoL
ajujepoQ

‘shyme
juepzomeuds
ajonjem m
suemMoz|jessz
amosIny
8djuzol
sjujepoQg

.a>u M
ejuepzomesds
ajonjem m @
uemozjjeaszo
amosiny
adjuzos
suwaln

syme
juepzomelds
BONjeM m
auemozjjessz
amosiny
aojuzos
osuwwefn

sk3 m

ejuepzomesds
a|oNjem M 8
uemozijjeeszeju

oMOSIM)|
8ojuzos
epgepoq

‘sfyme
juepzomesds
ojonjem m
auemozijeasz
aMosInNy
92juzos
ajujepoQq

0€-90-€10Z OP 10-10-€L0Z PO

LE-ZL-€10Z 9P L0-10-€10Z PO

0£-90-¥102 OP L0-L0-PLOZ PO

NZSNANN4d
1301
NroyM3azZyd
M IMOSAUMI
JOINZOY
INW3rn
| AINLYQOQA
I 6-VLON

HOANPADALEIMN] AZSNANNS QMLSAZUYMOL

ewglsfod




«2C

ANMASZHOV HOIMY ZSNANNENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIDIS HOITY

Tewng

S{e1s0zod

19SOWOLINUBIN

aupoyoocd fjuswngsu|

nuoqod emeld

€-

1iose op emeld

-

nyuA) wlkumApie eu auemojouaiu 1e)o) INIUPeNS

129

s9-

oy

-

amo)izodap Aumy

9

13

To%E Op EMEld

14

ruogod emeld

z-

emoiosopem Kisided auznjg

cle-

cle-

el

col

aupoyodod Ajuawngsu)

62-

ole-

[4:14

89~

6£9-

e

nyuls wAumApie BU aUBMOJOU IB) O] IUPEPNS

8Ky m momipie

Ausdfm z nysAz
obauemozjjeaszo

(epeds) 3s04zp

sk mey0f B10AqZ
8z (ens) misAz
ofasuemozjjessz
P50HEM

sy m momipie
Auadim z nysAz
oBauemozjjeaszaju

(opeds) 1904zpm

*sh] mIe)0) e10AqZ
8z (Aens) mysAz
ofauemozijjeasz
Js0MEM

53 M momApje
Auodfm z mshz
obauemoz)jeeizoiu
(Mapeds) 3304z

*sky m3ex0f B12AqZ
ez (fyens) mysAz
ofeuemozjjesiz
ISOUeM

0€-90-£102 op L0-LO-€L0Z PO

LE-TI-£10T OP 10-L0-£102Z PO

0£-90-¥10Z °P 1L0-L0-¥10Z PO

LWVMOT NHLAL
Z (VLVHLS) MSAZ ANVAMOZITVIHZIIN | ANVMOZITVIYZ 1 01-VLON

HOANFADALSIMNI AZBNANNS OMLSAZHYMOL

ewglsfod




ipffma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

0d'2014-01-01 do
2014-08-30

od 2013-01-01 do
2013-12-31

od 2013-01-01 do
2013-06-30

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartodé w okresie
sprawozdawczym
wiys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczy
wys.

Warto§é w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztéw

od 2014-01-01 do

od 2013-01-01 do

od 2013-01-01 do

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Wartosé w okresie | Warto$é w okresie | Wartos¢é w okresle
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2 tytulu wynagrodzenia statego 324 384 150
2z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 324 384 150
2014-06-30 2013-12-31 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartoéé aktywéw netto na koniec roku obrotowego 12 974 17 805 5578
1. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 86,86 91,81 83,41

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo ujgé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia, ktére nalezaloby ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE, UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE, UCZESTNICTWA:!

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposob wpltyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku

z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAtKOWITEJ EKSPOZYCJ! SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybralo metode zaangazowania.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

035.



Ipg@Fma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Maciej Jakub Jasingki
el
rezés Zarzadu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Michat Suwiriski

Czionek Zarzgdu OFIZ Sp. z o0.0.

Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY



